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GLOBAL: El délar se deprecia frente a la renovada fortaleza del euro y la libra

Los futuros en EE.UU. operan en alza impulsados por el precio del petréleo y a la espera de los resultados del 1°T17 de
FEDEX (FDX), NIKE (NKE) y GENERAL MILLS (GIS).

Las bolsas europeas también operan con moderadas subas, luego de conocerse los datos de inflacién de Reino Unido
que superaron ampliamente las expectativas.

Los principales indices asiaticos cerraron la rueda del dia de hoy con resultados mixtos.

Lo mas relevante pasara por el discurso de tres miembros (Dudley, George y Mester) de la Reserva Federal, con posturas
dispares entre si. El mercado buscara sefales sobre el ritmo de las subas de tasas futuras de la Fed Funds.

El Tesoro de EE.UU. subastara letras a 4 semanas.

Se publicé la balanza comercial de EE.UU. con resultados mejores a lo esperado: el reporte fue de un déficit de USD 112
Bn, es decir menor al déficit esperado (USD 129 Bn).

En el Reino Unido se publicaron los datos de inflacion correspondientes a febrero pasado: se anuncié un aumento del
IPC de 2,3%, el cual resulté superior al esperado (+2,1%), presionando asi al BoE a un aumento de tasas.

Expectativas en Japdn por la publicacién de datos de comercio exterior. Se espera un fuerte aumento de las exportaciones
de febrero (mas de 10%) que haria revertir el resultado de la balanza comercial, convirtiendo el déficit en superavit.

El dolar se deprecia frente a una recuperacion de las principales divisas europeas.

La libra opera en alza tras el anuncio de las cifras de inflacién. Ademas, el Gobierno de Theresa May informé a la Unién
Europea que planea ejecutar el articulo 50 para llevar adelante el Brexit el dia 29 de marzo.

El euro se aprecia al maximo de un mes luego del debate presidencial en Francia, el cual redujo la preocupacién por una
victoria de candidatos extremistas. Segun las encuestas, el candidato E. Macron habria salido victorioso del debate
televisivo.

El petréleo WTI cotiza en alza en la apertura impulsado por la expectativa de mayores recortes de produccién en la OPEP.
Esto se da luego de la caida del dia previo debido a la expectativa que dos puertos de Libia (Ras Lanuf y Es Sider)
renueven los envios de crudo.

El precio del gas natural continda en alza tras el incremento registrado ayer, producto de un aumento de consumo por
bajas temperaturas.

El oro registra una toma de ganancias tras la suba del dia anterior.

El trigo continta operando en baja tras los prondésticos de lluvias en EE.UU., luego de la sequia que estuvo afectando a
los cultivos.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. suben en la apertura, a la espera de nuevos comentarios de la Fed y las subastas
de bonos del Tesoro de esta semana. El miembro de la Fed, Evans, expresoé preocupacion por la tendencia de la inflacién.
Pero el miembro con voto del FOMC Kashkari, con postura dovish, dijo que el crecimiento del PIB es aun lento para
ajustes de politica monetaria. La probabilidad implicita de una suba de tasas de la Fed en junio se ubica en 50%.

Los rendimientos de bonos de Reino Unido suben tras el incremento en el IPC a niveles maximos de 3 anos, lo cual
presionaria al BoE a subir las tasas de interés en el corto plazo.

En Alemania, suben los rendimientos de los bonos debido a la reduccién de los riesgos politicos.

ALPHABET (GOOG): contratara un numero significativo de empleados y desarrollard nuevas herramientas de inteligencia
artificial (Al) para mejorar su capacidad de revisar "contenido cuestionable”.

ARGENTINA
RENTA FIJA: Hoy se conocera la tasa de pases a 7 dias

La baja de los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE.UU. continu6 favoreciendo a los soberanos de paises emer-
gentes, inclusive de Argentina. Ayer la tasa de los Treasuries a 10 aflos cay6 al nivel de 2,47% y los bonos argentinos
sumaron una rueda mas de ganancias (aunque algo mas moderadas), después de la recuperacion de la semana pasada.

Los titulos publicos nominados en pesos iniciaron la semana con precios dispares.

El Gobierno dara inicio hoy al road show de los bonos que emitiria esta semana en francos suizos. Entre hoy y mafnana
habra reuniones con inversores en Europa antes de la venta de los bonos.

Hoy el BCRA dara a conocer su decision sobre las tasas de pases a 7 dias que se ubica en 24,75%. El incremento de la
inflacién que se observo en febrero y, segun las mediciones privadas, se repetiria en marzo habilita al Banco Central a
endurecer su politica monetaria.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina el lunes se incrementé apenas 0,2% (una unidad) en relacién al cierre
previo y se ubicé en 444 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El Merval cerca de los 20.000 puntos

El indice Merval extendié la suba de la semana pasada y arrancé el lunes con un avance de 1,8% y para ubicarse en las
19.793,52 unidades.

Asi, el principal indice bursatil doméstico quedo cerca de alcanzar la barrera psicoldgica de los 20.000 puntos.

Las principales acciones que manifestaron subas fueron las de: Agrometal (AGRO), Petrobras Argentina (PESA), Pampa
Energia (PAMP), Transener (TRAN) y Comercial del Plata (COME). Siguieron la tendencia: Grupo Financiero Galicia (GGAL),
Petrobras (APBR), Banco Macro (BMA) e YPF (YPFD), también tuvieron una buena performance ayer.

Sin embargo, entre las mas perjudicadas estuvieron: Aluar (ALUA), Central Puerto (CEPU) y Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2).

El volumen operado en acciones en la Bolsa de Comercio se redujo 4% y se ubicé en los ARS 290,6 M.

En Cedears se negociaron apenas ARS 2,4 M.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Acuerdo entre Argentina y Reino Unido

El ministro de Finanzas, Luis Caputo y el ministro de Comercio britanico, Greg Hands, anunciaron la aprobacién de una
linea de financiamiento por GBP 1.000 M otorgada por la UK Export Finance para proyectos de exportaciéon hacia Argentina.
De esta manera, cualquier empresa de Reino Unido que desee invertir en Argentina podré acceder a esta linea de crédito
flexible.

Las ventas de Okm a través del financiamiento subieron 41,9% YoY en febrero

La venta de autos nuevos mediante sistemas de financiamiento subid 41,9% YoY en febrero, de acuerdo al informe de
ACARA. Durante dicho mes se vendieron 28.995 unidades a crédito, cifra que representa la mitad del total del mercado
local. Ademas, ACARA sefalé que el 46% del crédito para la venta de autos se cursa a través de los planes de ahorro de
las terminales.

Inversiones en el sector oleaginoso-cerealero por USD 1.700 entre 2016y 2017

El presidente de la Cdmara de la Industria Aceitera (Ciara) y el Centro de Exportadores de Cereales (Cec), Alberto Rodriguez,
informé que hay en marcha inversiones por USD 1.700 M en el sector oleaginoso-cerealero en el bienio 2016-2017. Las
inversiones estan destinadas a mejorar puertos y caminos, aumentar la capacidad de almacenaje y modernizar el proceso
industrial. Esto se compara a los USD 1.230 M que el sector invirtié en el periodo 2007-2015. No obstante lo anterior, el
Rodriguez admitié que la industria se mantiene con una capacidad ociosa de produccién del 30%.

Aumentd la precariedad laboral en la Ciudad de Buenos Aires en el 4°T16

Segun la Direccién de Estadisticas y Censos de la Ciudad, el trabajo no formal y precario en la Ciudad de Buenos Aires
aumento 4,3% YoY en el 4°T16, al pasar de 21,2% al 25,5% para los hogares que tienen como jefe de hogar a un asalariado.
Esa proporcion asciende del 23,5% al 29,4% para los hogares en los que el jefe es el Unico miembro ocupado.

Tipo de Cambio

Una eventual menor oferta de divisas, generada por la falta de ingresos de ddlares provenientes de agroexportadores y
del blanqueo el cual finaliza a fines de este mes, provocé el fuerte impulso al délar minorista que subié el lunes once
centavos y cerrd en ARS 15,94 vendedor. El tipo de cambio mayorista gané siete centavos ayer y se ubicé en ARS 15,655
para la punta vendedora, luego de superar en el comienzo de la jornada los ARS 15,70. Asimismo, el délar implicito subié
diez en el inicio de la semana diez centavos a ARS 15,67, mientras que el délar MEP (o Bolsa) avanzé once centavos a
ARS 15,64.

Indicadores Monetarios

Las reservas internacionales finalizaron ayer en USD 51.925 M, aumentando USD 258 M respecto al viernes pasado.
Ademas, se realizaron pagos a organismos internacionales por USD 18 M y un pago por operaciones cursadas a través
del sistema SML por USD 4 M.



